
6/30 357 -3289 2,932 

6/29 -20 -1858 1,878 

6/28 -626 0 626 

6/27 -553 -2227 2,780 

6/26 319 1183 -1,502 

6/23 69 -1252 1,183 

구 분 2013 2014 2015 2016 2017E 2018E 1Q16 2Q16 3Q16 4Q16 1Q17 2Q17E 3Q17E 4Q17E 

매출액 258.3 245.1 231.3 213.4  230.8 248 46 52.6 50.5 64.3 60.4 55 52 62.4 

YoY(%) -5.1% -5.6% -7.8% 8.2% 7.5% -9.1% 14.3% -3.9% 27.2% -6.06% -8.9% -5.4% 20% 

   별도 매출액 212.5 198.8 183.9 171.3 185.4 198 37.3 44.6 41.8 47.3 50.4 44 41.6 49.9 

   YoY(%) -6.5% -7.5% -6.9% 8.2% 7.5% 19.6% -6.3% 13.2% 6.6% -8.9% -5.4% 20% 

   자회사 45.8 46.3 47.4 42.1 45.5 48.9 8.7 8 8.7 17 10.2 11 10.4 12.5 

   YoY(%) 1.0% 2.5% -11.2% 8.2% 7.5% -8.0% 8.8% 95.4% -40.0% -8.9% -5.4% 20% 

영업이익 22.5 18.3 18.9 16.5 19 21 3.9 3.8 4 3.8 4.6 4.3 4.2 5.2 

영업이익률 8.7% 7.5% 8.2% 7.7% 8.23% 8.63% 6.9% 12% 7.4% 5.1% 7.64% 7.9% 8.1% 8.4% 

순이익 18.1 18.1 15.8 14 16 18 2.3 5.2 2 4.5 2.1 4.3 4.2 5.2 

EPS(지배주주순이익 감안) 8,989 9,275 7,858 6,972 8,381 9,223  -   -   -   -   -   -   -   -  

PER 5.5 4.7 5.5 7 7.1 6.45  -   -   -   -   -   -   -   -  
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출처: 대창단조, VIPs 출처: 대창단조, VIPs
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출처: 대창단조, VIPs 출처: 대창단조, VIPs 

LINK A’ssay LINK Shoe A’ssay 
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출처: Off-Highway, VIPs 출처: Off-Highway, VIPs
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출처: 각 사 사업보고서, VIPs 출처: 각 사 사업보고서, VIPs 

단위 : 억 원 
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출처: 대창단조, VIPs 출처: 대창단조, VIPs 
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출처: 대창단조, VIPs 출처: 대창단조, VIPs 

단위 : 억 원 

단위 : 억 원 
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출처: 대창단조, VIPs 출처: 대창단조, VIPs
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출처: American Society of Civil Engineering, KOICA, VIPs 출처: 대창단조, VIPs 

단위 : 억 원 단위 : 천 달러 
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항목 1988 1998 2001 2005 2009 2013 2017 
항공 B- C- D D+ D D D 

교량 - C- C C C C+ C+ 

댐 - D D D+ D D D 

식수 B- D D D- D- D D 

에너지 - - D+ D D+ D+ D+ 

유해 폐기물 D D- D+ D D D D+ 

내륙 수로 B- - D+ D- D- D- D 

제방 - - - - D- D- D 

공원 - - - C- C- C- D+ 

철도 - - - C- C- C+ B 

도로 C+ D- D+ D D- D D 

학교 D F D- D D D D+ 

고형 폐기물 C- C- C+ C+ C+ B- C+ 

운송 C- C- C- D+ D D D- 

폐수 C D+ D D- D- D D+ 

항만 - - - - - C C+ 

미국 인프라 종합 C D D+ D D D+ D+ 

개선비용 - - $1.3조 S1.6조 $2.2조 $3.6조 $4.6조 

단위 : 만 호 
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출처: IHS, VIPs 출처: 언론보도, VIPs
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출처: 중국 공정기계협회, VIPs 출처: 중국 공정기계협회, VIPs 

단위 : 억 달러 

단위 : 대 
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출처: 현대건설기계, 보도자료, VIPs 출처: 현대건설기계 , 보도자료, VIPs
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출처: EIA, 세계은행, VIPs 출처: : Off-highway, VIPs 

단위 : 대 

전력(kw) 도로(km/1000km²) 철도(km/1000km²) 급수(%) 

한국 1.887 1089 37.5 98 

일본 2.229 930 55.2 100 

싱가포르 2.024 487 - 100 

말레이시아 0.983 473 5.1 98 

인도네시아 0.193 274 2.8 87 

태국 0.802 352 7.6 98 

베트남 0.276 516 8.7 96 

필리핀 0.176 677 1.6 92 

미얀마 0.068 58 5.1 81 

인도 0.202 1578 21.7 94 

파키스탄 0.129 341 10.1 91 

방글라데시 0.056 1838 21.8 86 
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출처: 대창단조, VIPs 출처: 대창단조, VIPs
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출처: 대창단조, VIPs 출처: 대창단조, VIPs 

단위 :  원, % 
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출처: 네이버 금융, VIPs 출처: 네이버 금융, VIPs
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출처: 각 사 사업보고서, VIPs 출처: 각 사 사업보고서, VIPs 

단위 : 배 단위 : 배 
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출처: 보도자료, VIPs 출처: 보도자료, VIPs

10 

연도 내용 

캐터필러 

2016년 미국 내 5개 공장 문을 닫고 820명 해고 

2017년 인원 5,000명 감축 

2018년  인원 10,000명 감축, 20개의 공장 통폐합 

볼보건설기계 2015년 인원 3,500명 감축 

고마쓰 2016년 중국 현지 공장 500여명 감원 

현대건설기계 
2015년 5개월 간 생산공장 가동 중지 

2016년 30여명 조선소로 전환배치 

힐러리 대선 정책 

향후 5년간 인프라 투자에  연간 2,750억 달러(약 310조원) 달러  
중 2,500억 달러를 직접 투자를 250억 달러를 사회간접투자은행에 투자 

트럼프 대선 정책 

경제 활성화를 위한 인프라의 투자의 중요성을 강조하며  
힐러리 클린턴 보다 '적어도 두 배' 이상의 재원을 인프라에 투자 

→ 1조 인프라 투자 정책 
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2016 2017F 2018F 2019F 2020F 
   글로벌 건설장비 수요 전망 ($ mil) 70,121  75,381  81,635  87,139  90,529  

      북미 26,302  27,895  30,988  33,964  36,008  

      인도 2,376  2,767  3,193  3,293  3,517  

      유럽 12,306  11,696  11,823  11,950  12,054  

      중국 9,962  11,712  12,707  13,520  13,757  

      기타 14,950  16,628  17,954  19,083  19,731  
(출처 : Off-Highway) 

   국내 매출액  435  480  480  480  481  
                            국내 매출액 증가율(%)                  10.2%                  0.1%                0.1%                0.1% 

   북미 매출액  482  511  568  623  660  
                           북미 매출액 증가율 (%)                  6.1%               11.1%                9.6%                6.0% 

   동남아(인도) 매출액  427  497  574  592  632  
                 동남아(인도) 매출액 증가율 (%)                  16.5%                15.4%                3.1%                6.8% 

   유럽 매출액  427  406  410  414  418  
                           유럽 매출액 증가율 (%)                   -5.0%                 1.1%                1.1%                0.9% 

   중국 매출액  171  201  218  232  236  
                           중국 매출액 증가율 (%) 17.6% 8.5% 6.4% 1.8% 

   기타지역 매출액  192  214  231  246  254  
                      기타지역 매출액 증가율 (%) 11.2% 8.0% 6.3% 3.4% 

   총 매출액  2,134  2,309  2,481  2,587  2,681  
                             총 매출액 증가율 (%) 8.2% 7.4% 4.3% 3.6% 

2016 2017 F 2018 F 2019 F 2020 F 

Net Income 140 160 180 189 195 

Shareholder's Equity 1,632 1,762  1,908  2,061  2,219  

Forecasting ROE 8.9% 9.5% 9.8% 9.5% 9.1% 

Spread(ROE-COE) 1.3% 1.8% 2.2% 1.9% 1.5% 

RI              32.4               41.4               39.0               33.5  

PV of RI              30.3               36.4               32.1               25.8  

Sum of PV 124.6  

PV of Continuous Value 124.8  연속계수(ω) 0.86 

Equity Value 1,881  Dividend 18.93% 

# of Stocks 0.02 Rf 3% 

Target Price 94,071  Beta 0.66 

Current Price 59,500  Rm 10.41% 

Upside Potential 58.1% COE 7.62% 



Compliance Notice  

12 

당사는 유사투자자문업을 영위함에 있어  

 금융감독원에 신고된 업체입니다 
 

서울시 영등포구 국제금융로2길 37  

에스트레뉴빌딩 8층 
 

TEL : 02-6405-9871 
 

FAX : 02-6405-9870 
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