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20.8%
유통

물량

79.2%

이미지

센서

6%

스마트글라스

94%

07/21 -1,051 1,964 -858

07/20 -11,546 427 164

07/19 19,430 -19,613 2,644

07/18 21,076 -28,565 7,488

07/17 3,005 -5,079 1,954

07/14 4,785 -8,751 2,966

같이의 가치

(단위: 백만원) 2015 2016 2017F 2018F

매출액 47,133 90,160 109,820 111,564

이미지센서 19,532 21,404 7,100 0

스마트글라스 27,601 68,756 102,720 111,564 

영업이익 8,050 19,214 35,382 38,990

영업이익률(%) 17.08% 21.31% 32.22% 34.9%

당기순이익 10,208 13,302 25,463 28,337 

Diluted EPS
(단위: 원)

589 672 1,240 1,380

PER 40.3 21.3 11.3 10.2
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1단계 도입기(2017~)
삼성역 코너 중심

K-POP스퀘어 조성

2단계 확정기(2020~)
GBC, 영동대로 개발에 따른

랜드마크화

3단계 완성기(2023~) 대상지 전체 미디어아트 송출

구분 매체 총면적(㎡)

무역협회

SM타운 및 광장 전광판 1,867

밀레니엄 광장기둥
및 입구 전광판

47

코엑스광장
Marquee Sign

342

코엑스크라운
중앙전광판

1,710

파르나스호텔 인터콘티넨탈 L/B 등 1,428

현대백화점 현대백화점 전광판 1,395

공공 부문 디지털가로등 77

소계 (11종) 6,866



6

종류
Metal 
Fabric 
Type

Linear 
Type

LED
지스마트
글라스

투명성 매우 낮음 낮음 없음 99.7%

가격 중상 중하 높음 중하

유지 비용 높음 높음 매우 높음 낮음

내구성 중하 중하 낮음 높음



Full Color
LED

모듈화
IoT 구현

설치 및
해체 편리

상업적
활용성

저렴한
관리비

다양한
기능성

뛰어난
내구성

트렌드
수요 증가
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유력한 해외 프로젝트 제안 현황

Country Project Size(

Hong Kong China Life 1,440

Hong Kong Megabox 200

Macau Galaxy Casino 4,000

Japan Mitsubishi
Logitics

940

UAE Abudabhi
National Oil

14,450
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Major Project
Size

(단위: ㎡)
추정 매출액

(단위: 백만 원)

LCT 3,000 20,000

Jeju Lotte Casino 2,000 11,644(E)

Hyundai GBC 1,000 5,822(E)

Gwangmyung Cluster 1,500 10,000 

Jungbu Market 480 2,794(E) 

Coex Mall Crown 2,400 13,972(E)

KBS 4,000 23,287(E)

Urban Artriuim 800 4,657(E)

EBS New Office Building 674 3,924(E) 

Incheon Airport 369 2,148(E)
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기업명 국가 시가총액
17F
Per

Apogee 
Enterprises Inc

미국 1조6778억원 16.64

Nippon Sheet 
Glass Company, 
Limited

일본 9,005억원 16.2

Asahi Glass Co 
Ltd

일본 11조6727억원 19.49

매출액
단위: 억 원

2017F

EPS(Base Case) 1,240원

Target PER 17.4배

Target Price 21,600원

Upside Potential 53.7%
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(단위: 백만 원) 2015 2016 2017F 2018F

매출액 47,133 90,160 109,820 111,564

이미지센서 19,532 21,404 7,100 0

스마트글라스 27,601 68,756 102,720 111,564 

매출원가 30,376 58,644 58,337 56,070

매출원가율(%) 64.4% 65.0% 53.1% 50.3%

매출
총이익

16,756 31,516 51,483 61,643

판매비 8,490 11,343 14,481 13,610

관리비 216 958 1,620 2,892

영업이익 8,050 19,214 35,382 38,990

영업이익률(%) 17.08% 21.31% 32.22% 34.9%

금융수익 (850) 326 (334) (276)

기타이익 970 3,575 3,575 3,575

기타손실 754 6,146 6,146 6,146

법인세비용
차감전순이익

7,416 16,969 32,478 43,092 

법인세비용 (2,792) (3,668) (7,015) (9,308)

당기순이익 10,208 13,302 25,463 28,337 
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