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코스피(좌) 코리안리(우)

구분 2014 2015 2016 2017E 2018E

영업수익 7,955 8,430 8,560 8,986 10,524 

영업이익 158 245 207 289 346 

영업이익률 2.0% 2.9% 2.4% 3.2% 3.3%

순이익 117 186 160 220 263 

BPS 15,571 17,048 17,836 18,963 20,572

PBR 0.69 0.83 0.64 0.65 0.6

2016 순자산 2,112 

2017E 당기순이익 220 

2017E 배당금 49

2018E 당기순이익 263

2018E 배당금 59

2018E 순자산 2,487

발행주식수 120,369,116 

2018E BPS 20,662 

PEER PBR 0.71488

목표 주가 14,750 

현재 주가 12,300 

상승 여력 19.92%

http://www.researcharum.com/
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RBC 비율 보험사 가용자본 요구자본 평균 RBC 비율

100%~150% 1개 217,421 183,182 119%

150%~200% 9개 16,043,672 9,421,209 170%

200%~250% 5개 2,907,715 1,295,232 224%

250%이상 16개 17,016,335 4,680,367 364%

RBC 비율 보험사 가용자본 요구자본 평균 RBC 비율

100%~150% 3개 3,443,789 2,416,226 143%

150%~200% 7개 8,500,279 4,691,528 181%

200%~250% 7개 25,777,980 11,835,613 218%

250%이상 8개 43,634,022 14,035,170 311%
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가용자본 요구자본 RBC 비율

국내

손해보험

일반보험 65.41% 

자동차보험 86.39% 

장기보험 99.09% 

생명보험 85.77%

해외수재보험 65.16%

총손해율 80.53%
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2016년 12월 신용리스크신뢰수준상향(95%->99%)

2017년 3월 8일 국제회계기준도입준비위원회제1차회의

2017년 5월 IFRS17 최종기준서발표

2017년 5월 31일 보험업감독업무시행세칙개정

-시행내용- 6월 1일부채듀레이션확대시행

2017년 6월 28일 국제회계기준도입준비위원회제2차회의

2017년 7월 보험업감독규정개정예정

2017년 11월 보험업감독업무시행세칙정비예정

-시행내용- 12월 LAT제도개선시행예정(할인율인하)

벤치마크현황

LAT제도할인율단계적용
(2017.12)

보험부채(책임준비금) 평가시
시가로평가

신용리스크신뢰수준을
95%에서 99%로향상(2016.12)

신뢰수준을 99%로설정

리스크측정범위확대=             
부채듀레이션확대 (2017.06.01)

리스크측정시 7개로대분류
이후 28개로소분류

내부모형승인제도시범운영
(2010년)

내부모형승인제도도입

미반영 재보험출재한도없음

미반영 재보험인정비율제한없음
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RBC비율

가용자본

요구자본

기본자본+보완자본-차감항목

(보험리스크+금리리스크+시장리스크
+신용리스크+운영리스크) 위험액
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2011
중국 China Re와 MOU 체결
영국 Lloyd’s와 MOU 체결

2013 코리안리베이징사무소지점으로전환

2015 코리안리영국지점개점

2016 두바이언더라이팅에이전시설립

2017
코리안리말레이시아지점 7월내개점예정
브라질 IRB Brazil Re과 MOU 체결

2018 두바이지점개점예정(2018.01)
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해외수재매출액

CAGR 7%



Compliance Notice 
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당사는 유사투자자문업을 영위함에 있어

금융감독원에 신고된 업체입니다

서울시 영등포구 국제금융로2길 37 

에스트레뉴빌딩 8층

TEL : 02-6405-9871

FAX : 02-6405-9870
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