
07/21 -82 82 0 

07/20 -128 128 0 

07/19 -29 29 0 

07/18 -185 1187 -1002 

07/17 -14 342 -328 

07/14 -150 298 -148 

구 분 2014 2015 2016 2017E YoY 2018E 1Q16 2Q16 3Q16 4Q16 1Q17 2Q17E YoY 3Q17E 4Q17E 

매출액  462   482   575  637 10% 709 124 134 134 183 134 148 8% 148 203 

   한국가구 122 101 100 105 5% 113 24.4 20.8 23.8 31 24.5 22 10% 25 33 

   제원 인터내쇼날 341 381 475 532 12% 596 100 113.2 110 152 110 127 10% 123 170 

영업이익 61 69 75 86 15% 98 16 14 16 28 19 16 5% 19 33 

영업이익률(%) 13.2 14.4 13.0 14.61 - 14.81 13 10.6 12.0 15.5 13.8 10.81 - 12.78 16.25 

순이익 52 60 57 76 33% 88 11 11 11 23 12 14.9 14.7 14.8 31.2 

순이익률(%) 11.2 12.5 10.0 11.1 - 11.4 13.0 10.6 12.0 15.5 13.8 10.6 - 10.1 15.36 

ROE(%) 7.4 8.1 7.2 8.2 - 8.3 5.9 5.8 5.7 11.5 6.0 6.9 6.8 6.7 12.6 

EPS(지배주주순이익 감안) 3456 4014 3829 5066 31% 5866 760 757 756 1556 814 1006 1002 1000 2058 

PER 6.1 11.7 11.1 8.45 - 7.3  -   -   -   -   -   -   -   -   -  

최훈학 

외 5인, 

67.22% 

유통물

량, 

32.78% 

500

650

800

25,000

45,000

65,000

2016-07-20 2016-11-20 2017-03-20 2017-07-20

한국가구 주가(좌) 코스닥지수(우) 

가구

사업, 

16.5% 

식품

사업, 

83.5% 

http://www.researcharum.com/
http://www.researcharum.com/
http://www.researcharum.com/
http://www.researcharum.com/
http://www.researcharum.com/
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  앞으로 고급 디저트에 대한 수요가 점점 더 늘어날 것 같다 64.8% 

  식사 후 먹은 달콤한 디저트는 기분전환이 된다 77.6% 

  고급스러운 디저트를 먹을 때 행복한 느낌이 든다 52.1% 

  주변사람들과 어울리기 위해 원치 않게 디저트를 먹게 되는 경우가 
종종 있다. 

67.4% 

  밥값보다 더 비싼 디저트가 부담스럽다. 80% 

  디저트를 먹는 것을 사치스러운 일이라고 생각한다. 23.7% 
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 2017E 순이익 7,600,000,000   (원) 

 2017E 지배주주 순이익 7,600,000,000 (원) 

 현재 상장주식수  1,500,000  (주) 

 희석가능 주식수 0 (주) 

 전환사채(CB) 0 (주) 

 신주인수권부사채(BW) 0 (주) 

 희석 감안 EPS  5,066  (원) 

 식자재 유통업계 평균 PER (25% 할인)   15  (배) 

 적정주가  76,000  (원) 

 현주가  42,950  (원) 

 상승여력 76.9   (%) 
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Compliance Notice  
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당사는 유사투자자문업을 영위함에 있어  

 금융감독원에 신고된 업체입니다 
 

서울시 영등포구 국제금융로2길 37  

에스트레뉴빌딩 8층 
 

TEL : 02-6405-9871 
 

FAX : 02-6405-9870 
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